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\1 CBNK PENSIONES

CBNK FUTURO RENTA FIJA MIXTA P.P.

CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
CBNK FUTURO RENTA FIJA MIXTA PP.
CBNK FUTURO RENTA FIJA MIXTA P.P.
NOO053

NOMBRE DEL PLAN
CODIGO REGISTRO DGSFP
FECHA DE CONSTITUCION
COMISION DE GESTION
COMISION DE DEPOSITARIA
MODALIDAD DEL PLAN
INTEGRADO EN EL FONDO

30 DE SEPTIEMBRE DE 1990
1,20% SOBRE EL PATRIMONIO

0,19% SOBRE EL PATRIMONIO
INDIVIDUAL Y DE APORTACION DEFINIDA
CBNK FUTURO RENTA FIJA MIXTA F.P.(FO173)

POLITICA DE INVERSION

INVERSION RENTA FIJA MIXTA. EN LAS INVERSIONES SE TIENEN EN CUENTA
LOS LIMITES GENERALES DE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y PLANES DE
PENSIONES.

GASTOS GENERALES

1,87% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS
EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION)

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO CBNK FUTURO RENTA FIJA MIXTA F.P.
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DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN

TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL

PATRIMONIO 96.677.738,50 € 96.359.172,83 €
N° UNIDADES DE CUENTA 4,293,629.68 UC 4,193,720.64 UC
VALOR UNIDAD DE CUENTA 22,51655260 €/UC 2297701283 €/UC

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un afo)
PERIODO %

REVALORIZACION TRIMESTRE 2,04%
REVALORIZACION ACUMULADA 2,04%
12 MESES 3,58%
3ANOS 201%
5 ANOS 2,60%
10 ANOS 0,62%
15 AROS 129%
20 AROS 169%

RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS)
TRIMESTRE ANTERIOR  TRIMESTRE ACTUAL

RENTA FIJA CORPORAT. EUR 34,50% 31,69%
RENTA FIJA PUBLICA EURO 26,72% 27,82%
DEPOSITOS 6,59% 593%
RENTA VARIABLE EURO 5,48% 6,01%
RENTA VARIABLE DIVISA 1.51% 4.14%
IIC EURO 8,70% 8.77%
IIC DIVISA 0,00% 0,49%
TESORERIA 1.82% 0,65%

DEUDORES-ACREEDORES (+/-) 13,75% 13,60%

DISTRIBUCION POR ACTIVO

ACTIVO PORCENTAJE
Agencias 19,56%
Crédito 20,44%
Deuda Publica 17,45%
Equity 10,64%
|IC Mixtos 1,85%
IIC RF 3,24%
IIC RV 3,68%
Tesoreria 8,67%
Total derivados 14,00%
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

Farmad&Salud: 1.33 %
Autos: 1.51 % )_\\

\

RF Deuda Corporativa Europa: 1.55%/"\\
RF Flexible: 1.69 //\
Energia: 1.77 % \

Tech: 1.82 %
Consumo Basico: 1.94 %

Consumo Discrecional: 2.15 %
Industrial: 3.64 %
RV Global: 3.68 %
Otros: 14.47 %
Infraestructuras: 6.57 %

/ Deuda Piblica: 29.18 %

Mixto Conservador: 1.85 %

Logistica&servicios: 1.89 %

Liquidez: 8.67 %
Bancos: 12.36 %

EXPOSICION DEL FONDO (% PATRIMONIO)

TIPO PRODUCTO %

Renta Fija (incluye inversién directa en IIC) 66,69%
Renta Variable (incluye inversion directa en IIC) 23,42%
Divisa (Activos no euro) 4,75%
14,00%

Derivados
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COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestidn de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada en CBNK
Gestion de Activos, S.G.II.C., S.AAU. perteneciente al mismo grupo econémico (Grupo CBNK), que CBNK Pensiones,
E.G.F.P, SAU. Se adjunta relacién detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcidn de solicitudes que impliguen un movimiento de salida,
(movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 31/03/2025, se encuentra disponible en
https://www.cbnk.es/personas/planes-de-pensiones/futuro-rf-mixta-pp

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos legalmente
establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en el articulo
mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su reglamento interno de
conducta.

NOVEDADES LEGISLATIVAS

- La DGSFP ha emitido una circular, que pretende homogenizar la informacién sobre comisiones y gastos a
potenciales participes y a beneficiarios de planes de pensiones para favorecer la comparabilidad.
Estos requerimientos entraran en vigor una vez finalizado el primer trimestre de este afio, con los modelos de
Anexos facilitados por el Supervisor.

- Haentrado en vigor en el periodo objeto de este informe, el Reglamento DORA, que busca medir la resiliencia
digital de ciertas entidades financieras, incluyendo también fondos de pensiones de empleo. CBNK Pensiones,
dentro del principio proporcionalidad y como buena préctica, ha implantado las medidas de dicho reglamento.

INFORME DE GESTION

Cerramos el trimestre y los mercados no han conseguido esquivar el tono negativo derivado de la incertidumbre
econdmica que genera la préxima entrada en vigor de los aranceles reciprocos anunciados por Trump vy a la espera de
conocer cudl va a ser la respuesta por parte de la Unién Europea. La mayor aversion al riesgo estd provocando un
movimiento de huida desde los activos de riesgo hacia los considerados como refugio, movimiento que se refleja en
el precio del oro y en el comportamiento de los tipos de interés que se empiezan a ver beneficiados por la falta de
visibilidad.

En la Zona Euro el PMI compuesto mejoraba ligeramente. La industria manufacturera mostraba sefales de
recuperacion, con el PMI en el nivel mas alto de los dos ultimos afios. Ademas, la creacién de empleo se aceleraba,
reflejando una mayor confianza empresarial. En Alemania el indice de clima empresarial del Ifo subia a un maximo de
ocho meses, cumpliendo con las expectativas y reforzando lo mostrado anteriormente por los PMls.

El otro gran hito de los tres primeros meses del afo se ha dado en Alemania, donde el parlamento aprobaba el plan
fiscal de Merz cuya intencidn es reactivar la economia y financiar la defensa comun europea. Se ha aprobado que el
gasto en defensa que exceda el 1% del PIB no computara en el limite de deuda y ademas la creacién de un fondo de
infraestructuras al margen del presupuesto de 500.000 M.€ a 12 afos.

En EE. UU. los datos macro publicados muestran un deterioro en el sentimiento del consumidor y unas mayores
expectativas de inflacién. El indice de confianza de la Universidad de Michigan salia en minimos de los dos Ultimos
anos y el deflactor subyacente de consumo privado PCE subia al 2.8% en medio de una guerra comercial. Sin
embargo, los PMIs superaban ampliamente las expectativas gracias sobre todo al PMI de servicios y reforzaba la idea
de que los datos recientes no apuntan a una economia en recesion.
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Los datos en la economia China se saldaban con mejores lecturas tanto en manufacturas como en servicios, pues
se benefician tanto de la reactivacion del gasto en infraestructura, como de la mejora de las exportaciones, aunque
esto puede ser un efecto temporal fruto de un mayor aprovisionamiento de forma previa a las tarifas de Trump.

El BCE llevaba a cabo dos bajadas de tipos de interés, dejando la facilidad de depdsito al 2,50%. No se
comprometia con ninguna accién futura, y tan solo decia que las decisiones se tomardn con un enfoque
dependiente de los datos. Revisaban a la baja las expectativas de crecimiento para 2025 y 2026 por el impacto
esperado de la guerra comercial y revisaban al alza las previsiones de inflacion para el 2025. La FED mantenia sin
cambios la referencia oficial en el 4,50%, dejando el protagonismo a la revisiéon de las proyecciones. Powell lograba
tranquilizar al mercado relajando los riesgos de una recesion inminente y aunque reconocia el efecto de las tarifas
en la inflacidn, apuntaba a que tan solo tendrd un efecto transitorio. En Reino Unido, el Banco de Inglaterra mantuvo
los tipos de interés sin cambios en el 4,5%.

Los mercados de renta fija se debaten entre el riesgo de un repunte inflacionista provocado por la guerra
comercial y que apuntalaria los tipos en sus niveles actuales y por otro lado el temor a una fuerte
desaceleracion de la actividad econdmica que forzaria la intervencion de los Bancos Centrales bajando
tipos. A esto se le une la aprobaciéon de importantes paquetes de gasto tanto en defensa como en
infraestructuras que sin duda dispara las necesidades de financiacion y la emision de deuda. En este
escenario el T-Note cerraba sin cambios frente al mes anterior cerca del 4,21% mientras que el Bund
Aleman repuntaba desde el 2,38% hasta el 2,72% muy condicionado por la aprobacidén del plan aleman
que rompe con su histoérico limite de deuda.

El movimiento de traslacién hacia activos refugio afectaba especialmente a los mercados de renta
variable. El Eurostoxx recortaba un -4% en el mes de marzo, aunque en el afo acumula una rentabilidad
positiva del 7%, frente a un S&P que caia un -7% en el mismo mes y el acumulado alcanzaba un -6%.
Aunque los recortes siguen estando liderados por el sector tecnolégico, el anuncio de un nuevo arancel
del 25% sobre automoviles no fabricados en Estados Unidos golpeaba a los fabricantes de coches
europeos, arrastrando sus acciones a la baja alrededor del -5%.
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DISTRIBUCION DEL ACTIVO CBNK FUTURO RENTA FIJA MIXTA F.P. FONDO DE

PENSIONES
A 31/03/2025
RENTA FIJA CORPORATIVA EURO TOTAL 30.553.870,45 € TOTAL % 31,71%

TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
DEXGRP 0.0101/22/27 0.01%22/01/2027 EUR 57445718 0,60 KFW 0 3/8 04/23/30 0.375%23/04/2030 EUR 988.062,57 103
CAF 0 1/4 02/04/26 0.25%04/02/2026 EUR 490.675,86 0,51 KFW 2 1/2 11/19/25 2.5%19/11/2025 EUR 35398513 037
CABKSM 0 1/2 02/09/29 0.5%09/02/2029 EUR 65276045 0,68 KFW 0 01/10/3110/01/2031 EUR 1.371.928,00 142
COE 0 1/8 03/10/27 0.125%10/03/2027 EUR 49880320 052 BYLAN 0 3/4 02/05/29 0.75%05/02/2029 EUR 46703229 048
CABKSM 15/8 04/13/26 1.625%13/04/2026 EUR 203.059,25 0,21 ABANC 0.5 080927 0.5%08/09/2027 EUR 388.321,81 0,40
DBHNGR 17/8 05/24/30 1.875%24/05/2030 EUR 580.842,62 060 UCAJLN 112/01/26 1%01/12/2026 EUR 297.473,30 0,31
LLOYDS 4 1/2 01/11/29 4.5%11/01/2029 EUR 83914778 087 CRUNAV 0 7/8 05/08/25 0.875%08/05/2025 EUR 50309202 0,52
EIB 2 3/4 07/28/28 2.75%28/07/2028 EUR 82510340 086 CRUNAV 3 04/26/27 3%26/04/2027 EUR 519.111,51 0,54
COE 2 7/8 04/13/30 2.875%13/04/2030 EUR 1.555.681,54 161 KUTXAB 11/4 09/22/25 1.25%22/09/2025 EUR 600.268,11 0,62
EIB 2 3/4 07/30/30 2.75%30/07/2030 EUR 1.022.483,56 1,06 FGRFP 15/8 01/14/27 1.625%14/01/2027 EUR 39102542 041
DEXGRP 3 1/8 06/01/28 3.125%01/06/2028 EUR 1.041.806,78 1,08 BFCM 0.01 05/11/26 0.01%11/05/2026 EUR 58278526 0,60
RKTLN 3 5/8 09/14/28 3.625%14/09/2028 EUR 1.042.434,38 1,08 SOCGEN 2 5/8 05/30/29 2.625%30/05/2029 EUR 70571545 073
RKTLN 37/8 09/14/33 3.875%14/09/2033 EUR 31259266 0,32 ACASCF 3 3/4 07/13/26 3.75%13/07/2026 EUR 52247003 0,54
PORSCH 4 1/8 09/27/32 4.125%27/09/2032 EUR 613636,52 0,64 EDENFP 3 5/8 08/05/32 3.625%05/08/2032 EUR 61365719 064
AMCR 3.95 05/29/32 3.95%29/05/2032 EUR 517.020,03 0,54 EFFP 3 03/05/32 3%05/03/2032 EUR 492.945,99 0,51
ITW 3 3/8 05/17/32 3.375%17/05/2032 EUR 61707847 064 CXGD 0.375 0927 0.375%21/09/2027 EUR 290592,70 0,30
RACE 3 5/8 05/21/30 3.625%21/05/2030 EUR 839.09595 087 AAPL 2 09/17/27 2%17/09/2027 EUR 33886607 035
CNH 3 3/4 06/11/31 3.75%11/06/2031 EUR 624.46364 065 ACAFP 11/4 04/14/26 125%14/04/2026 EUR 200.046,11 0,21
NDAFH 3 3/8 06/11/29 3.375%11/06/2029 EUR 73191123 0,76 ENEXIS 0 7/8 04/28/26 0.875%28/04/2026 EUR 297.766,13 0,31
CEZCP 4 1/4 06/11/32 4.25%11/06/2032 EUR 523840,72 054 DBHNGR 112/17/27 1%17/12/2027 EUR 1.445.556,47 150
DE 3.3 10/15/29 3.3%15/10/2029 EUR 924.730,77 0,96 CKHGTH 11/2 10/17/311.5%17/10/2031 EUR 43912291 046
DCCLN 4 3/8 06/27/31 4.375%27/06/2031 EUR 62861523 065 AAPL 0 11/15/25 15/11/2025 EUR 197.012,00 0,20
STGDC 4 7/8 09/12/29 4.875%12/09/2029 EUR 74168663 077 SANTAN 4 3/8 PERP 4.375%14/04/2069 EUR 602.03167 062
REPSM 3 5/8 09/05/34 3.625%05/09/2034 EUR 500.564,11 0,52 BACRED 11/8 04/23/25 1.125%23/04/2025 EUR 25240777 026
ADENVX 3.4 10/08/32 3.4%08/10/2032 EUR 790.102,58 082

RENTA FIJA PUBLICA EURO TOTAL 26.800.103,33 € TOTAL % 27,81%

TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
EU 0 10/04/28 04/10/2028 EUR 74483550 077 RAGB 0 1/2 02/20/29 0.5%20/02/2029 EUR 74333540 077
FRTR O 1/4 11/25/26 0.25%25/11/2026 EUR 1.194.430,70 124 RAGB 0 02/20/30 20/02/2030 EUR 88328500 092
AGFRNC 0 10/28/27 28/10/2027 EUR 470.007,50 0,49 DBR 0 08/15/30 15/08/2030 EUR 1.591.128,00 165
IDF 0 04/20/28 20/04/2028 EUR 646968,00 067 OBL 0 04/16/27 16/04/2027 EUR 1.055.956,00 110
SFILFR 0.05 06/04/29 0.05%04/06/2029 EUR 715136,77 074 LFIESG 2 1/2 09/28/29 2.5%28/09/2029 EUR 1006.702,74 104
FRTR 2 11/25/32 2%25/11/2032 EUR 65067738 0,68 BERGER 3 05/04/28 3%04/05/2028 EUR 1.252.554,58 1.30
CADES 3 05/25/28 3%25/05/2028 EUR 20813689 022 NRW 0 01/15/29 15/01/2029 EUR 90953500 094
CAFFIL 2 7/8 01/30/30 2.875%30/01/2030 EUR 100377103 104 ANDAL 0 1/2 04/30/310.5%30/04/2031 EUR 972.143,48 101
CAFFIL 3 1/2 03/16/32 3.5%16/03/2032 EUR 1.024.488,36 1,06 MADRID 1.571 04/30/29 1.571%30/04/2029 EUR 972.418,77 101
SFILFR 31/4 11/25/30 3.25%25/11/2030 EUR 71537142 074 MADRID 0.827 07/30/27 0.827%30/07/2027 EUR 53431039 0,55
BUONI POLIENNALI DEL TES - BTPS 0.6% EUR 426.358,15 0,44 BASQUE 0.45 04/30/32 0.45%30/04/2032 EUR 73816106 077
/21(4(!32{\128331 3/4 02/15/27 3.75%15/02/2027 EUR 308.883,16 0,32 ég/,\gz‘?z%gocASﬂLLA ¥ LEON - CAST 0.425% EUR 119662067 124
ANDRRA 11/4 05/06/311.25%06/05/2031 EUR 70893370 074 ADIFAL 3 1/2 07/30/29 3.5%30/07/2029 EUR 2.193.108,25 2,28
ANDRRA 11/4 02/23/27 1.25%23/02/2027 EUR 384.74115 040 CORES 13/4 11/24/27 1.75%24/11/2027 EUR 492.344,52 0,51
KUNTA 11/2 05/17/29 1.5%17/05/2029 EUR 971618,49 101 EU 15/8 12/04/29 1.625%04/12/2029 EUR 8401579 0,09
SPGB 3.45 07/30/43 F (2.29%)30/07/2043 EUR 200012548 2,08
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RENTA VARIABLE EURO TOTAL 5.784.600,68 € TOTAL % 6,00%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 46238550 048 DEUTSCHE POST AG-REG EUR 315.840,00 0,33
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 89414350 093 ALLIANZ SE-REG EUR 492.940,00 0,51
ORANGE EUR 258.084,42 027 CELLNEX TELECOM SAU EUR 705.057,08 0,73
AMUNDI SA EUR 42984000 045 AIR LIQUIDE SA EUR 39809322 041
AIRBUS SE EUR 40320606 042 TOTALENERGIES EUR 576.315,60 0,60
FERROVIAL SA EUR 47138746 049 SANOFI EUR 37730784 039
DEPOSITOS TOTAL 5.717.373,87 € TOTAL % 5,93%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
DEP.CBNK BANCO 3,75% A: 28/06/2025 EUR 1.898.264.26 197 DEP.CBNK BANCO 2,42% A 18/03/2026 EUR 1.518.408,11 158
DEP.CBNK BANCO 3,05% A 10/12/2025 EUR 41576292 043 DEP.CBNK BANCO 3,05% A 21/09/2025 EUR 475.436,61 0,49
DEP.CBNK BANCO 2,44% A: 30/01/2026 EUR 1.024.159,36 1,06 DEP.CBNK BANCO 3,05% A 28/09/2025 EUR 65.021,73 0,07
DEP.CBNK BANCO 3,05% A 20/09/2025 EUR 320.320,88 0,33
RENTA VARIABLE DIVISA TOTAL 3.992.744,47 TOTAL % 414%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
COCA-COLA CO/ usb 42839611 044 SWISS RE AG CHF 486.29700 0,50
CROWN CASTLE usb 54540120 0,57 NOVO NORDISK DKK 19452539 020
INTUITIVE SUR usb 302.198,90 0,31 SCHRODERS PLC GBP 28233848 029
ELILILLY&C usD 40468351 042 ALPHABET INC-CL A usD 28592936 030
MCDONALDS COR usbD 411.520,14 043 BANK OF AMERI usb 33564065 035
MICROSOFT CORP UsD 31581373 033
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA EURO TOTAL 8.454.948,30€ TOTAL % 8.77%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
CBNK RENTA FIJA EURO CLASE CARTERA EUR 149166587 155 CBNK RF. FLEXIBLE -CARTERA- EUR 162720492 169
CBNK RENT. VARIB. GLB. CL B EUR 354917607 368 FONBUSA MIXTO EUR 178690144 185
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA DIVISA TOTAL 473.024,59 € TOTAL % 0,49%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
INVESCO AEROS usb 473.024,59 0,49
TESORERIA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 634.796,75 € TOTAL % 0,66%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
PENDIENTE DE LIQUIDAR POR DIVIDENDO EUR 7631,40 0,01 INVERSIS EUR EUR 57577595 0,60
FRO000120271 EUR PENDIENTE DE LIQUIDAR POR DIVIDENDO usb 369,80 0,00
CBNK EUR EUR 97.948,35 0,10 US02079K3059 USD
ALTURA EUR EUR -5.359,74 -0,01 PENDIENTE DE LIQUIDAR POR DIVIDENDO usb 305057 0,00
US1912161007 USD
ALTURAUSD usb ~4858892 -005 PENDIENTE DE LIQUIDAR POR DIVIDENDO usb 69827 0,00
NOVOBANCO EUR EUR 000 000 US5949181045 USD
CREAND EUR EUR 000 000 PENDIENTE DE LIQUIDAR POR DIVIDENDO DKK 327107 0,00
DK0062498333 DKK
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) TOTAL 13.106.631,57 TOTAL % 13,60%
OTROS (Garantias) TOTAL 841.078,82 € TOTAL % 0,87%
TOTAL ACTIVO TOTAL 96.359.172,83 €
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POSICIONES ABIERTAS EN DERIVADOS
(FINALIDAD DE INVERSION)

DERIVADOS TOTAL 13.487.617,64 € TOTAL%  14,00%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
FUTURO EUROSTOXX-50 JUNIO 25 EUR 560412000 582 FUT. MINI CONSUMER STAPLESS SELCJUN25 ~ USD 76770480 080
20/06/2025 20/06/2025
FUT. EURO STOXX BANK JUN-25 20/06/2025  EUR 236790750 246 FUT.US ULTRA 10 YEAR JUNIO 2025 USD 474788534 493
18/06/2025
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